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SDSN 发布《可持续发展报告 2022 》，
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1 . R E I T s

全球能源面对短缺的情况下，我国能源

企业也陷入瓶颈阶段。举个例子，山西省国新

能源股份有限公司，2021年负债率为87%。

《中央企业资产负债率分类管控工作方案》表

明，国有工业企业负债率最低值为65%，重点

监管值为70%。

负债率高代表企业缺少投资支持，这也

影响企业未来发展。此外，202 1年中国地质

调查局表示，能源的存储量比预计的低很多，

如，锂矿储存量为1.28亿，但理想储存量为

3.49亿。因此，投资能源行业公募REIT s产品，

不管对于投资者还是整体能源行业，都是发展

的突破口。

公募REITs产品作为一个的平台，可以给

能源行业带来投资机会。获得投资机会的前提

是，经济市场对能源行业关注度高，从而助力

重资产行业发展。

公募RE IT s产品的特点是透明化，市场化

强。以往，面对公募RE I T s产品，公众投资者

可能更多关注于房地产等热门行业产品。随着

新能源的推广和国家的重视，能源公募RE I T s

产品出现于大众视野，那么公众投资者会进行

利弊分析进行投资。公众投资者对于能源行业

公募REIT s产品关注高，资本市场就会得到意

见回馈。

2 . 塑

能源行业想要可持续发展就要采用新能

源，然而新能源是高科技产业，不同等级的能

源企业都存在智能化程度不高的问题。企业无

法通过有效的大数据实时跟踪能源产业，存在

安全隐患问题。市场经济可以联合人工智能，

互联网等领域帮助能源行业解决现有问题。

公募RE IT s产品是很好的平台，盘活存量

资产，各行各业通过现有的资产为清洁能源基

础设施进行投资。RE I T s作为资本运作的平台，

通过平台清洁能源产品不断纳入，回收的资金

再次投资于能源产品，从而形成良性投资循环。

2021年7月1日发布的《“十四五”循环

经济发展规划》中也提到，2050年建立基本

资源循环型产业体系的目标。经济市场通过公

募RE I T s产品这个平台，每个领域相互结合形

成良性投资循环经济体系，加快社会经济系统

改革的脚步。
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6月22日，中国银行间市场交易商协会发

行五单转型债券项目。首批债券由华能国际、

大唐国际等五个发行人推行，都是拥有一定资

产实力的企业。如，中铝股份、大唐国际是我

国铝行业和电力行业的优质上市公司。由此看

出，首批转型债券发行是促进企业绿色低碳化

的良好开端。

转型债券是融资工具，它的作用是通过

筹集资金帮助企业转型，以支持和改善气候变

化为目的。以这次项目为例子，中铝股份转型

债券进行“500kA电解铝生产线环保节能技术

升级改造”项目，此外，发行5亿元人民币的

低碳转型中期票据，筹募的资金都用于此项目。

技术改造后，预计每年减少 19 . 0 7万吨二氧化

碳排放量。由此可见，转型债券不仅帮助企业

解决资金的燃眉之急，也可以为改善气候出一

份力。

然而，传统高碳企业需要改革的原因是，

中国的碳排放量主要来自于高碳传统工业。

如，房地产行业化石能源的直接碳排放、电力

和热力能源的间接碳排放以及建筑正常功能所

产生的运营碳排放

中国也在不断发布有关企业转型的政策。

2021年10月24日国务院发布《2030 年前碳

达峰行动方案》。《方案》提出，企业需要进

行转型策略，加快实现“双碳”目标。

高碳传统行业进行低碳化转型已是大势

所趋。企业低碳化转型，有利于长久发展。如

今全球能源面临短缺，2021年9月初，西班牙

和葡萄牙平均批发电价大约是之前平均价格的

3倍。由此可见，传统高碳企业将面临很高的

负债率，这会影响企业未来发展。这时，转型

债券的出现不仅帮助企业解决现有问题，也是

落实“双碳”目标的有效加速器。

传统企业通过首批转型债券，有利于实现
低碳化转型

⼏

500kA

-光
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1 .

转型债券对于高碳传统企业低碳化转型

有两点好处：第一，转型债券可以提供资金大

力支持高碳企业的绿色转型计划，解决高碳企

业转型动力不足问题。以往，一些高碳企业为

了在激烈的经济市场发展，选择短期利益。此

外，进行绿色转型前期成本较高，导致高碳企

业转型的动力不足。以首批转型债券发行人，

华能国际为例，华能国际首批转型债券募集资

金3亿元，期限2年。因此，转型债券作为平

台，传统高碳企业可以逐渐进行低碳化转型，

将不用再考虑资金问题。

第二，由于高碳传统企业绿色转型技术

能力不足，导致企业无法在根本上解决技术创

新问题。但转型债券可以提供企业技术方面的

支持。举个例子，山钢集团这次的首批转型债

券的项目是，新旧动能转换系统的升级。那么，

高碳传统企业也可以通过转型债券，引入先进

技术，解决技术创新问题。与此同时，企业还

可利用自身优势，扩大经营范围，提高能源利

用的效率，加快发展可持续的发展道路。

各行各业都将通过转型债券作为桥梁，

实现企业绿色转型。高碳企业通过转型债券，

也扩大了投资者的选择范围，在收益和目标类

型上更加灵活。这样一来，有利于传统企业长

久发展。

2 .

绿色经济实质上是能源效率和清洁能源

结构问题，它的核心是能源技术创新和制度创

新。类似于一场能源革命，以减少温室气体排

放的经济发展模式为目的，缓和气候问题。表

面上，它是一个通过企业绿色转型，减少温室

气体排放量得到的结果。事实上，绿色经济是

整体经济领域未来发展的趋势。绿色经济涉及

各个领域生产流域，如建筑、交通、能源等行

业。

以往，传统企业向绿色低碳化转型会面临

资金成本问题，受到短暂的冲击。如今，企业

可通过转型债券不用再担心资金问题。企业可

以积极追求盈利、提高效益的同时，自主推动

创新，节约能源资源，为国家绿色金融和生态

文明发挥更大的作用。
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6月1日，首个碳资信评级体系由宁波市

生态环境局联合宁波市地方金融监管局、中国

人民银行宁波中心支行等单位启动。

碳资信评级系统的标准是根据企业的碳排

放情况、减碳制度、碳资产交易等维度进行评

价。碳资信评价结果最终以 A A A、A A、A、

BBB、BB、B、CCC、CC、C三等九级的方式

出现。

通过这种方法，展现企业碳价值和碳排放

的情况。根据报告显示，企业碳等级只要达到

或 B级以上，就可以获得碳资信评级福利。帮

助企业提高信用额度、利率优惠以及审批的便

利。宁波三家企业均获得AAA级，AA级和A级

的评级，分别通过三家银行进行授信融资程序，

并发放贷款。

2021年5月，中国银行发布《银行业金融

机构绿色金融评价方案》，动员资金支持绿色

发展。同年10月，国务院发布《2030年前碳

达峰行动方案》，《方案》明确提出将碳达峰

贯穿于经济社会各个领域，推动低碳转型行动。

由此可见，碳资信评级系统的出台，完全

响应国家在“十四五时期”实现“双碳”、经

济金融的目标，

宁波作为首个开展碳资信评价体系的城市

的原因是，部分金融机构已经结合绿色低碳化

和普惠金融，形成碳达峰和碳中和的政策体系。

例如，浙江聚能智慧电力科技有限公司在

获得AAA等级的碳资信评级结果后，鄞州银行

提供了 1 0 0 0万元的信用贷款额度，额度比以

往提高了两倍，年利率下降了 1个百分点。可

见，宁波企业可通过碳资信评级，可获得真金

白银的信用贷款额度。

首个碳资信评级体系在宁波金融机构实行，
加快实现绿色金融

AAA

AA

A
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1 .

企业低碳转型才能实现绿色金融，然而碳

资信评级就是两者之间的有效桥梁。

碳资信评级体系可以准确帮助企业，了解

即将面临的风险、机会和碳资信状况。企业得

到评级后，可以有针对地调整生产经营情况，

有计划地规划如何规避风险，把握机会，再进

一步的实现节能减排。推动企业绿色低碳发展

的同时，也是实现绿色金融的重要过程。

2 .

碳资信评级很好防止“漂绿”的现象产

生。原因有两点：第一，碳资信评级加强企业

信息的披露。企业会被要求提供披露完整且真

实的ESG投资产品说明书等材料，比如，基金

通过什么策略和方式达成目标、选股方式是什

么。此外，碳资信评级将会定期对指标和ESG

相关的制度进行重新审核。这种自愿披露和定

期审核的行为，可以防止企业或机构对项目内

容有隐瞒，投资者在投资时也少了一分顾虑。

第二，对于评级较低的企业，会给予专家团

队关于节能降碳的技术指导，帮助企业绿色低

碳转型。当企业评级提升之后，依然能享受碳

资信评价的“福利”。这种方式，也大力的激

励评分较低的企业绿色转型，而不是通过“漂

绿”寻找短期效益。

国际对于碳资信评级方面，也出台了相应

政策。2021年3月，欧盟《可持续金融披露条

例》表示，要求金融行业的参与者和财务顾问

都对可持续投资信息进行披露，尤其关注于

ESG领域的产品有更高的披露要求。这也是统

一欧盟对可持续金融信息披露的标准，提高了

ESG投资的可信度。

借鉴国外的经验，我国也加快了加快E SG

标准化和规范化建设。除了碳资信评级体系以

外，2022年6月《企业ESG披露指南》正式实

施，帮助国内企业对于ESG披露标准提供了依

据和标准。
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左轴：区间涨跌幅、年化波动率、最大回撤；右轴：基金规模；横轴：国际-证券代码、国内-证券名称

国内市场ESG基金产品6月动态追踪
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社创者说： 主席团动态
社投盟主席团2022年6月推进可持续金融动态选录

ESG对“双碳”目标具有重要的推动作用

中国资本市场长期向好的大趋势没有改变
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防疫救灾中，无人机的电从哪里来？
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厨房里的垃圾去哪里了？
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工业数字孪生是怎样一种神奇体验？
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二、《深圳排放权交易所有限公司碳排放权现货交易规则（征求意见稿）》

社创者说: 大湾区动态
一、广东省首家使用中国绿色电力证书（GEC）实现“碳中和”的银行网点

Unsplash
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四、香港推出绿色和可持续金融数据资源信息库

三、华南地区首个碳中和主题园
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